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الملخص:

الجهاز-يشاركحيثحديثة،مصرفيةوظائفبعدةاضطلاعهخلالمنمعاصراقتصادلأيالنابضالقلبالمصرفيالجهازيعد

منالرفعإلىوصولاالاقتصادفيمختلفةفأطرالعدةالسيولةهذهوإمدادمسارفيوالتحكمالسيولةتوفيرفيكبيرةبفعالية-المصرفي

.الاقتصاديالنمومستويات

للفترةالجزائرفيالاقتصاديالنموعلىالوسيطةالمصرفيةالوظائفأثرتحديدإلىالبحثيةالورقةهذهتسعىالأساسهذاوعلى

النقدي،العرضفيالمتمثلةأبعادهومختلف) سيطةالوالمصرفيةالوظائف(فيتمثلمستقلبمتغيرالدراسةتحددتوقد،")1990-2012(

الزمنيةالسلاسلعلىالاعتمادسيتمالدراسةأهدافولتحقيق)الاقتصاديالنمو(فيتمثلتابعومتغيرالمواردتخصيصالمدخرات،حشد

الصغرىالمربعاتطريقةعلىاعتمادا) EVIEWS(برنامجاستخداموسيتم،)2012-1990(منللفترةالدراسةبمتغيراتالخاصة

.الأخرىالقياسيةالأساليبمنوغيرهاالعادية

.الاقتصاديالنموالموارد،تخصيصالمدخرات،حشدالنقدي،العرضالمصرفي،الجهاز:المفتاحيةالكلمات

Abstract:

Banking system is the beating heart of any modern economy by performing a set
of modern banking functions, where he participates - the banking system - with high
efficiency in liquidity provision and the path- provision control of liquidity to several
different parties in economy , in order to increasing the levels of economic growth.

On this basis, this paper sought to determine The impact of  intermediary banking
functions on economic growth in Algeria for the period (1990-2012), "the study  has
identified by an independent variable (intermediary banking functions) and its different
dimensions: the money supply, savings mobilization , resource allocation, and a
dependent variable (economic growth), to achieve the study objectives will be based on
time series variables for the period study ( 1990-2012) and will be used for the program (
EVIEWS ) by the method of ordinary least squares and other econometric methods.

Key words: Banking System, Money Supply, Savings Mobilization, Resource Allocation,
Economic Growth/
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:مقدمـــــة

اقتصـادلأيالنـابضالقلـبالمصـرفيالجهـازيمثـل

بهـا فـي الاقتصـاديات يقـومالتـيالوظـائفبفعـلمعاصـر

هـذاالمعاصـرةالاقتصـاديةالـنظمأحاطتلهذاالمعاصرة، 

والسياسـاتالتشـريعاتفـي تمثلـتخاصـةبرعايـةالقطـاع

هـذهه،ودعمـوتقويتـهلحمايتـهدفتهـالتـيالحكوميـة

قيامـهخـلالمـنالمصـرفيالجهـازيسـتمدهاالأهميـة

مماوالعجزالفائضوحداتبينالماليةالوساطةبخدمات

وتـوفيرخلـقفـيمشـاركتهمـنالمصـرفيالجهـازمكـن

طـرافلألالسـيولةهـذهوإمـدادمسـارفيوالتحكمالسيولة

.المختلفةالاقتصادية

الماليةالوساطةلخدماتالإيجابيالدورهذاأن غير

وقدرتـهالمصـرفيالنظـامبكفـاءةكبيـرحـدإلـىتبطيـر

،الحقيقيــةالاقتصــاديةالوحــداتمــعالانــدماجعلــى

كبيـرةالالتطـوراتالجزائـري وعلـى الـرغم مـنفالاقتصـاد

فـيالكبيـرالتغيـربسـبب،التي يشهدها في الآونـة الأخيـرة

فـيوإنتاجـهأسـعارهفـيوالنمـوالـنفطعلـىالطلـبحجـم

مظـاهرفـيكبيـرتحسـنمـنتـلاهوماالأخيرةالسنوات

يواجـهمـازالالمختلفـة،الاقتصـاديالنشـاطومؤشـرات

الأنشـطةلصـالحالاقتصـاديالنـاتجهيكـلفـياخـتلالا

التحويليـةالإنتاجيـةالقطاعـاتحسـابعلىالاستخراجية

والمؤشـراتالمظـاهرهـذه،العاليـةالمضـافةالقيمـةذات

خصوصًاالباحثينحفيزلتمدعاةالمستقرةغيرالتنموية

الـدورلدراسـةالكليـةالاقتصـاديةالدراسـاتفـيالمعنيـين

المصـرفيالنظـامفـيالماليـةالوساطةخدماتتلعبهالذي

الاقتصـاديالنشـاطفـيالتأثيريـةاتهوقـدرالجزائـري

.بينهماالسببيةوالعلاقة

مشكلة الدراسة:أولا

ــرغم مــا يشــهده  فيالمصــرالنظــامعلــى ال

العمليــاتتقنيــاتفــينســبيةتطــوراتالجزائــري مــن

لخـدماتالتنمـويالأثـرفـإنالماليةوالخدماتالمصرفية

فـيالاقتصـاديالنمـوتحفيـزفـيودورهـاالماليـةالوساطة

النظريــةالنــاحيتينمــنجــدلمحــلهــيالجزائــر

معـدلفـيالتغيـراتتـرتبط، فـي الوقـت الـذيوالتطبيقية

فيالتغيراتمعوسببيةمماثلةغيراتبتالاقتصاديالنمو

فـإنالعـالم،دولمـنكثيـرفـيالماليـةالوسـاطةخـدمات

والنمـوالماليـةالوسـاطةخـدماتلمؤشـراتالأوليةالقراءة

تحفـزالجزائـريالاقتصـادفـيالحقيقـيالاقتصـادفـي

لمعرفـةوالتقصــيالبحـثمــنمزيـدعلــىالبـاحثين

النظـامفـيالماليـةةالوسـاطلخـدماتالقطاعيـةالمسـاهمة

المعاصـرالتـاريخخـلالالاقتصـاديالنمـوفـيالمصـرفي

فيمــا وعليــه تتبلــور إشــكالية الدراســةالجزائــر،للاقتصــاد

:يلي

النمـو علـى ماهو أثر الوظائف المصـرفية الوسـيطة"

"؟2012-1990خلال الفترة منالاقتصادي في الجزائر

ت الفرعية وينبثق عن هذا التساؤل الرئيسي التساؤلا

:التالية

مـاهو أثــر العـرض النقــدي علــى النمـو الاقتصــادي فــي -

؟2012-1990الجزائر خلال الفترة 

ماهو أثر تخصيص الموارد على النمو الاقتصادي فـي -

؟2012-1990الجزائر خلال الفترة 

ماهو أثر حشـد المـدخرات علـى النمـو الاقتصـادي فـي -

؟2012-1990الجزائر خلال الفترة 

الدراسةاتفرضي:ثانيا

فـــي ضــــوء موضــــوع الدراســــة واســــتجابة لمتطلبــــات 

السـابقة، قـام تحقيق أهدافها وما أسفرت عنه الدراسات

:بصياغة الفرضية الرئيسية التاليةانالباحث

للوظـــــائف أثــــرلا يوجـــــد :الفرضــــية الرئيســــية-

فــيالاقتصــاديعلــى النمــو المصــرفية الوســيطة

-1990مـــــنخـــــلال الفتـــــرة الممتـــــدةالجزائـــــر
2012.

وينبثـــق عـــن هـــذه الفرضـــية الرئيســـية، الفرضـــيتين 

:الفرعيتين التاليتين
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ــــى- ــــة الأول ــــرض :الفرضــــية الفرعي لا يوجــــد أثــــر للع

النقـــدي علـــى النمـــو الاقتصـــادي فـــي الجزائـــر خـــلال 

؛2012-1990الفترة 

لا يوجـــد أثــر لتخصـــيص :الفرضــية الفرعيـــة الثانيــة-

ـــى النمـــو الاقتصـــادي فـــي الجزائـــر خـــلال المـــوارد عل

؛2012-1990الفترة 

ـــــة الثالـــــث- لا يوجـــــد أثـــــر لحشـــــد :الفرضـــــية الفرعي

المــدخرات علــى النمــو الاقتصــادي فــي الجزائــر خــلال 

.2012-1990الفترة 

أهمية الدراسة:ثالثا

تكمـن أهميــة الدراســة فــي تســلطيها الضــوء 

ــــة، وهــــو  ــــرعلــــى موضــــوع فــــي غايــــة الأهمي الوظــــائف أث

الجزائــرفــيالاقتصــاديعلــى النمــو لوســيطةالمصــرفية ا

، كمـــا تســـتمد 2012-1990خـــلال الفتـــرة الممتـــدة مـــن 

:الدراسة أهميتها من

المصرفية الوسيطة  دورا كبيـرا تلعب الوظائف -

فــيوالـتحكمبالسـيولة،الاقتصــادإمـدادفـي

؛وتخصيصها بكل كفاءة وفاعليةتوجيهها

العديـدبتكمن أهميـة النمـو الاقتصـادي لارتباطـه -

التـــي تعـــد الوظـــائف مـــن المتغيـــرات الاقتصـــادية

التـي المصرفية الوسـيطة أحـد متغيراتهـا المهمـة 

؛تناولتها العديد من الدراسات الأجنبية

تــوفير الســيولة، حشــد المــدخرات، (تعــد وظــائف -

أحــــد المحــــددات الرئيســــية )تخصـــيص المــــوارد

للنمو الاقتصـادي، لمـا لهـا مـن تـأثير غيـر مباشـر 

.شاط الإقتصاديفي الن

أهداف الدراسة:رابعا

أثــــر تهــــدف هــــذه الدراســــة إلــــى التعــــرف علــــى 

المصــرفية الوســيطة علــى النمــو الاقتصــادي فــي الوظــائف

، حيــث قـــام "0122-1990الجزائــر  للفتـــرة الممتــدة مـــن 

:الباحث بصياغة عدة أهداف على النحو التالي

تحديد أثر للعرض النقدي على النمو الاقتصـادي -

؛2012-1990الجزائر خلال الفترة في 

تحديـــــد أثـــــر لتخصـــــيص المـــــوارد علـــــى النمـــــو -

-1990الاقتصـــادي فــــي الجزائــــر خــــلال الفتــــرة 

؛2012

تحديــــــد أثــــــر لحشــــــد المــــــدخرات علــــــى النمــــــو -

-1990الاقتصـــادي فــــي الجزائــــر خــــلال الفتــــرة 

؛2012

قياس أثر لحشد المدخرات على النمو الاقتصـادي -

؛2012-1990ة في الجزائر خلال الفتر

الجزائريالاقتصادتقديم توصيات للقائمين على -

تفعيـــل الوســـائط المصـــرفية الوســـيطة بخصــوص 

.المستدامالاقتصاديالنمو لتحقيق 

منهج الدراسة:خامسا

ـــى الدراســـات الســـابقة ســـيتم الاطـــلاعمـــن خـــلال  عل

اســتخدام المــنهج  الوصــفي والتحليلــي والأســلوب القياســي 

علــــى النمــــو ئف المصـــرفية الوســــيطة الوظــــالدراســـة أثــــر 

، )2012-1990(مـنخلال الفترةفي الجزائرالاقتصادي

حيث سـيتم الاعتمـاد فـي هـذه الدراسـة فـي جانبهـا النظـري 

علـــى مصـــادر المعلومـــات المختلفـــة كالكتـــب، والمقـــالات 

.والمجلات العلمية، وغيرها من المصادر الإلكترونية

-1990(الزمنيـة على السلاسـل الاعتمادكما سيتم 

والنـاتج أبعاد الوظائف المصـرفيةالخاصة بكل من )2012

ـــي فـــي الجزائـــر المحلـــي الإجمـــالي  لمعالجـــة الجانـــب العمل

.للبحث

أداة الدراسة:سادسا

علـى الاطلاعمن خلاللقد تبلورت أداة الدراسة 

الجانـــب النظـــري والدراســـات الســـابقة المتعلقـــة بموضـــوع 

نمـــوذج أباســـتخدام وتطـــوير انلباحثـــالدراســـة، وســـيقوم ا

اختبـار فرضـياتها وقياسي، وللإجابة عن تساؤل الدراسـة

(unit root test)الوحـدة جـذراختبـارسـيتم اسـتخدام
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متغيـــرلكـــلالزمنيـــةلقيـــاس درجـــة ســـكون السلاســـل

)stationary( الاقتصـــاديالنمـــو ، وســـيتم تقـــدير معادلـــة

ـــة ـــات الصـــغرى العادي اســـتخدامب)OLS(بطريقـــة المربع

.EVIEWSالبرنامج الإحصائي 

الجانب النظري

الوظائف المصرفية الوسيطة:أولا

الهامة أحد المحدداتالماليةالوساطةخدماتتعتبر 

الحديث، عبر الاقتصاديالفكرفيواسعًاجدلاأثارتالتي

الاقتصاديالنشاطعلىمحتملةاللها تأثيراتهاقنواتعدة

مـنفـإنوتباينهـا،القنـواتهـذهتعـددغمور،النمـوومعـدل

وتخصـيصالمـدخرات،وتعبئـةوحشـدالنقـود،:أهمهـا

.الموارد

يـتمالنقـديالعـرضأنالمعلـوممن:النقديالعرض.1

المركـزي بتـوفير السـيولةالبنـكقيـامطريـقعـن

والعملـة المسـاعدة والودائـع الجاريـة للاقتصـاداللازمة 

لنقــود مــن ودائــع آجلــة الخاصــة، بالإضــافة إلــى أشــباه ا

مما،1قصيرة الأجل بالبنوك التجاريةادخاريةوودائع 

ر التـأثيعلـىالقـدرةوالبنـوكالمـاليينالوسـطاءيمنح

هـذهي،الاقتصـادالنمـوثـمومنالحقيقيالقطاعفي

ومعهـميـونزنالكيالبدايـةفـيتبناهـاالتـيالرؤيـة

تشـيرالمعاصـرةالتطبيقيـةالدراسـاتمـنكثيـر

مـنالحقيقيـةالأنشـطةفيالنقودأهميةإلىحبوضو

.الداخليالتبادلعمليةوتسهيلتوفيرخلال

فـيالنقـودحياديـةعدميرىحيث أن هناك من 

الزيـادةأنمن خـلالالاقتصادي،النشاطعلىتأثيرها

علـىيعمـلالنقـديللمعـروضالمتوقـعالنمـوفـي

علـىيعمـلبـدورهوالـذيالتمويـل،كلفـةتخفـيض

معدلأوالمعروضنموأنيريانالمعجلمنرفعال

سيدرسـكيمبـدأ، وهـذا مـا ينفـي 2الإنتاج-المالرأس

شــيوعف، للنقــودالمطلقــةالحياديــةالمتمثــل فــي 

تحويـلفـيالشـيكاتواسـتخدامالمصـرفيةالأسـاليب

تـداولسـرعةعلـىأثـرهيتـركالماليـةالالتزامـات

خـلالحـظالملاوهـوالمصـرفية،والودائـعالعمـلات

حلـتالطلـبتحـتالودائـعأنفكمـا،3الحديثالعصر

-بالتـاليفهـيالورقيـة،النقـودمحـلالـزمنبمـرور

أدواتالـزمنعبـرمحلهـاحلـت-الطلبتحتالودائع

أكثرمدىفعلى."للتبادلكأدواتالماليةالائتمان

مـنكثيـرلـدىجـازماعتقـادسـادقـرننصـفمـن

الرئيســةالأداةهـوةالفائــدسـعرأنالاقتصـاديين

واسعنطاقعلىيرونيوننزفالكي، 4النقديةللسياسة

النقديةالتغيراتخلالمنيأتيالتأثيريالتسلسلأن

فـيالمـؤثرالفائـدةسـعرمـعالطرديـةالعلاقـةذات

ثـمومـنالحقيقـيالقطـاعفـيالاسـتثماريةالقرارات

يمكنهـاالماليـةفالمؤسسـات، الاقتصـاديالنمـوفـي

فـيالتوسـعخـلالمـنالاقتصـاديالنمـوفـيتـأثيرال

آليـاتعبـرالمشـروعاتتمويـلأوالخـاصالتمويـل

للإقـراضالمرتفـعالسعرأنإذ.الفائدةوسعرالنقود

والاستثمارالاستثماري،الأعمالقطاعتوسعمنيحد

ثــمومـنوالاسـكان،المعمــرةالسـلعفـيالخـاص

ــاك مــن فــي حــين أن ه،5الكلــيالنــاتجانخفــاض ن

للعـرضمباشـرتـأثيربوجـودمـن يـؤمنالنقـديون

التـأثيرخـلالمـنالأصـولوقـيمأسـعارعلـىالنقدي

.6الأصولعلىالطلبفيالمباشر

تعتبـرالمـدخراتحشـدعمليـةإن:المـدخراتحشـد.2

بهـا يقـومالتـيوالأعمـالالوظـائفأهـممـنواحـدة

فيماهيالماليةالوساطةفخدمات.الماليونالوسطاء

وحداتمنالأموالعلىالحصولعمليةسوىالواقع

،7فيهـاالتصـرفمـنالعجـزوحـداتوتمكينالفائض

المؤسساتيفرقماهيالماليينللوسطاءالمهمةهذه

بقيـةعــنالماليــةالوســاطةبخــدماتتقــومالتـي

المـــدخرينبـــينالجمـــعحيـــثالمؤسســـات،

فمـن، والمقترضـينالمقرضـينوبـينوالمستثمرين،

هــا نظامبريطانيــا مــناســتفادتالتاريخيــةالناحيـة

مـنغيرهـامـنأكثـراقتصـاديًانمـوًالتحقـقالمـالي

المشـروعاتلتمويـلالمـدخراتتجميـعبفعـلالـدول

الصـناعيةالثـورةحيـث قامـت ،8الحديثـةوالابتكـارات
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بلـغوقـدالتنمويةللمشروعاتالأجلطويلالتمويلب

لإتاحةبالوصوللفنيةاالناحيةمنأوجهالتطورهذا

نقديـةكأصـولأمـوالهملادخـارللمـدخرينالفرصة

فـياسـتخدامهايـتمالـذيالوقـتنفـسفـيسـائلة،

حشـدعلـىعاليـةقـدرةأتـاحممـاالتمويليـة،العمليـات

المخـاطروتفتيـتتوزيـعوالمسـاهمة فـيالمـدخرات

عوائـدلتحقيـقالفرصـةإتاحـةعنضلافللمدخرين،

مزيدفيإيجابًاساهمماوهوم،تمدخراعلىكافية

السـلعفـياسـتثمارهامـنبـدلاالمـدخراتحشـدمـن

.9المعمرة

الماليـةالوسـاطةخـدماتمؤسسـاتأنكمـا

تخطيطهفيللفردالماليالقيدمنالحدفيساهمت

خـلالفمـن،الاسـتهلاكيةحياتـهدورةلميزانيـة

الـذي فتـرات،الـثلاثذيالمتداخلـةالأجيـالنمـوذجأ

الأولـىالعمريـةالمرحلـةفـيالمسـتهلكأنإلىخلص

المرحلـةعقبهـات،دخلتحقيقدونليستهلكيقترض

دفعلـالـدخلالتـي يـتم فيهـا تحقيـقالثانيـةالعمريـة

الأولـىالعمريـةالمرحلـةفـيالقـروضمـنالمستحق

إلىسيقودماوهوالثالثة،العمريةللمرحلةوالادخار

الاسـتثمارثـمومـنتصـادالاقفـيالادخارمعدلرفع

.10الاقتصاديللنموضروريكشرط

تعبئـةوآليـةوظيفـةكانـتإذا:المـواردتخصـيص.3

المـاليين،الوسـطاءوظـائفأهمأحدتمثلالمدخرات

لأكثروتجميعهاحشدهابعدالمدخراتتوجيهفإن

الأهــمالوظيفــةتعتبــرانتاجيــةالاســتثمارات

المـاليونفالوسـطاء،نالمـالييللوسـطاء

العجـزوحـداتبـينالتوفيـقمجـرددورهـميتعـدى

توجيـهفـيالتـأثيرإلـىالفـائضووحـدات

وهـوالعجـز،وحـداتمـنكفاءةللأكثرالمدخرات

تملـكحينمـاالاقتصـاديالنمـوعلـىإيجابًـايـؤثرمـا

وحـداتمـنأفضـلاسـتثماريةفرصًـاالعجـزوحـدات

قطـاعمـنكـليملـكالعملـياقـعالوففـي، 11الفائض

الحاجةعنفائضةمدخراتالعائليوالقطاعالأعمال

متدنيـة،الحديـةالنتاجيـةالإوذالآنـيوالاسـتثمار

النمــودفــعفــيالمـاليونالوســطاءيســهمبحيـث

هــذهواســتثمارتجميــعطريــقعــنالاقتصــادي

وإتاحتهــاالحديــة،الإنتاجيــةمتدنيــةالمــدخرات

المتسمةوالعائليالأعمالقطاعيمنالعجزلوحدات

ومـنالمـال،رأسلوحـداتالحديـةالإنتاجيـةبارتفـاع

رأسإنتاجيـةورفـعالسـيولةمخـاطرتخفـيضثـم

. 12المال

مــنلنــوعينتخضــعالاســتثمارفعوائــد

مـنالناشـئةالانتاجيـةمخـاطرأحـدهماالمخـاطرة،

لمسـتقبليعـودالآخـربينمـاالتقنيـةالمعلومـةنقـص

لهمـاالمخـاطرمـنالنوعانهذانالإنتاج، علىالطلب

عـنالتثبـيطحيـثالمـواردتخصيصعلىظاهراثر

قليلـةبالسـيولةالاحتفـاظفـيوالرغبـةالاسـتثمار

وجودأنيعنيماوهو،والمخاطرةوالانتاجيةالعائد

إدارةعلـىالإقتصـادقـدرةفـييسـهممـاليينوسـطاء

المـواردنسـبةدةلزيـاويقـودبفعاليـةالسيولةمخاطر

تعطيلهـامـنبـدلاالمنتجـةالأصـولفـيالمسـتثمرة

)4(والجدول رقم ، 13الاقتصاديالنمومنيعجلمما

الوظـــــائف المصـــــرفية الوســـــيطةيوضـــــح تطـــــور

:كما يلي2012-1990لجزائر خلال السنوات في ا
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)نسبة الى الناتج الداخلي الخام(الوحدة)2012-1990(في الجزائر من سنة الوظائف المصرفية الوسيطةتطور )1(رقم لشكلا

من إعداد الباحثين باستعمال بيانات البنك الدولي:المصدر

النمو الاقتصادي:ثانيا

هــدف أي دولــة مــن خــلال التجــارة الخارجيــة هــو 

هــو ":زيــادة النمــو الاقتصــادي، والــذي يعرفــه فليــب بيــرو

المسجل من خلال فترة زمنية عادة مـا تكـون سـنة الارتفاع 

أو فتــرات زمنيــة متلاحقــة لمتغيــر اقتصــادي توســعي هــو 

.15"الناتج الصافي الحقيقي

ــ أن النمــو الاقتصــادي هــو :"رىأمــا كوســوف في

، ويؤكــد "التغيــر المســجل فــي حجــم النشــاط الاقتصــادي

ــه أن النمــو الاقتصــادي هــو عبــارة عــن عمليــة توســع :"بوني

.16"قتصادية تلقائية،تقاس بتغيرات كمية ا

ومـــن خـــلال التعـــاريف الســـابقة للنمـــو الاقتصـــادي 

هــو ":يمكــن أن نســتنتج التعريــف التــالي للنمــو الاقتصــادي

الارتفـــاع الســـنوي المســـجل كنســــبة فـــي النـــاتج المحلــــي 

".الحقيقي

وبتـــالي يبـــرز لنـــا أنـــا مـــن هـــذا التعريـــف والتعـــاريف 

:لنمو الاقتصادي هوالسابقة الأخرى أن ا

متغيــر كمــي يقــيس التغيـــر النســبي فــي النـــاتج -

؛الحقيقي الخام

ــــذا - ــــر يعبــــر عــــن التوســــع الاقتصــــادي، وله متغي

ـــذي  ـــاج الحقيقـــي الخـــام ال ـــه بالإنت ارتـــبط تعريف

المقــــدرة الاقتصـــادية والتوســــع يعبـــر فعــــلا عـــن

.الاقتصادي

ـــي معـــدل النمـــو  ـــاض ف ـــاع والانخف ويعتبـــر الارتف

ـــرا فـــي الغالـــب عـــن تحســـن وتـــدهور فـــي الاقتصـــادي  معب

النشاط الاقتصادي ولا يعبر ذلك بتاتـا عـن تخلـف أو تقـدم 

ـــدول المتقدمـــة مـــثلا مقارنـــة  اقتصـــادي، فـــالملاحظ أن ال

اقتصـاداتهابالدول النامية تكاد معدلات النمو المسـجلة فـي 

إلـى اقترابهـا مـن حالـة تنخفض وذلـك يرجـع بالأسـاس

عكس الدول الناميـة وبحكـم حالـة التخلـف التشغيل الكامل، 

الاقتصـادي فإنهــا تسـجل معــدلات نمــو اقتصـادية عاليــة فــي 

المراحـــل الأولـــى لتطورهـــا الاقتصـــادي، ولا يعتبـــر ارتفـــاع 

معـــدلات النمـــو الاقتصـــادي فـــي دول مقارنـــة بـــأخرى بأنـــه 

تقــدم اقتصــادي، لأن النمـــو الاقتصــادي هـــو متغيــر كمـــي 

ج القــومي مــن ســنة لأخــرى يقــيس التغيــر فــي حجــم النــات

بغـــــض النظـــــر عـــــن كـــــون أن حجـــــم هـــــذا النـــــاتج يلبـــــي 

.17الاحتياجات العامة أم لا

إن الجزائـــر :تطــور النمـــو الاقتصـــادي فــي الجزائـــر

كغيرهــا مــن الــدول تســـعى جاهــدة إلــى تحســين نشـــاطها 

التــالي يوضـح تطــور النمــو )4(الاقتصـادي، والجــدول رقـم 

كمـــا 2012-1990ات الاقتصــادي للجزائــر خـــلال الســنو

:يلي
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)2012- 1990(تطور النمو الاقتصادي في الجزائر من سنة )2(رقم الشكل

.باستعمال بيانات البنك الدوليينالباحثإعداد من :المصدر

أعــلاه نلاحــظ أن الفتــرة بــين )2(مــن خــلال الشــكل 

ــــذبا1990-2012 ــــي معــــدل النمــــو تعرفــــت تذب حــــادة ف

ي الحقيقـي يمكـن تفسـيرها بالتقلبـات الحـادة فـي الاقتصـاد

أسعار النفط و أزمات المالية العالمية العديدة التـي بـدورها 

تــأثر علــى طلــب العــالمي للطاقــة ، حيــث شــهدت التســعينات 

أزمة حقيقية للاقتصاد الوطني نتيجة انهيار أسـعار الـنفط 

و تفــــاقم الأزمــــة الاقتصــــادية والاجتماعيــــة والأمنيــــة فــــي 

ائـــر، ممـــا انعكـــس ســـلبا علـــى معـــدلات النمـــو خـــلال الجز

-1994، و معـــــدلات نمـــــو متواضـــــعة بـــــين 1992-1994

2000، ومــع تحســن أســعار الــنفط ابتــداء مــن عــام 1999

حـين  عاودت معدلات النمو ارتفاع بمستويات بسيطة نسـبياً

بــرغم %8بحــوالي 2003وصــلت أقصــى معــدل لهــا عــام 

نـــة، لـــم تتـــأثر أســـعار الـــنفط الأزمـــة الماليـــة العالميـــة الراه

بشــكل حــادة جــدا نتيجــة الطلــب العــالمي الكبيــر والمتزايــد، 

.وبروز الصين كزبون كبير ومهم في السوق النفطية

الجانب التطبيقي

من أجل الإجابة على اسئلة الدراسة والتحقـق مـن 

الفرضيات نقوم بتقدير نموذج انحدار نمو الناتج الـداخلي 

:لـــى مؤشـــرات الوســـاطة الماليـــة الثلاثــــةالخـــام الفـــردي ع

ــــــدي  )saving(، حشــــــد المــــــدخرات )M2(العــــــرض النق

وتخصيص الموارد التي نقوم بتقريبها الى مؤشـر مجمـوع 

ـــة الممنوحـــة مـــن طـــرف الجهـــاز البنكـــي  القـــروض المحلي

)credit( بحيـــث أن البيانـــات 2012-1990خـــلال الفتـــرة

ــــدولي  ــــك ال ــــات البن ــــا مــــن قاعــــدة بيان ــــم جمعه الخاصــــة ت

World Development(بمؤشــرات التنميــة العالميــة 

Indicators( تســـــــتعمل الدراســــــــة طريقـــــــة المربعــــــــات ،

تستعمل الدراسـة ايضـا النمـو الاقتصـادي .الصغرى العادية 

).مستقل(المبطأ بفترة واحدة كمتغير مفسر 

௧ݕ = ଵߚ + ௧ିଵݕଶߚ	 + ௧(2ܯ)	ଷߚ	 	+ ௧ߤ

௧ݕ = 	 ଵߚ + ௧ିଵݕଶߚ	 + ௧(ݐ݅݀݁ݎܿ)	ଷߚ	 + 	 ௧ߤ

௧ݕ = ଵߚ + ௧ିଵݕଶߚ	 + ௧(݃݊݅ݒܽݏ)	ଷߚ	 	+ ௧ߤ

y୲	:2005اسعار سنة الاساسمعدل نمو الناتج الداخلي الخام الفردي الحقيقي بالدولار الامريكي و المثبت ب.

y୲ିଵ: المبطا بفترة واحدة(نمو الناتج الداخلي الخام للفترة السابقة(

μ୲:قيمة البواقي في فترة الدراسة
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βଵ, βଶ, βଷ:المعلمات محل التقدير.

:والجدول التالي يعرض بعض الاحصائيات الوصفية لمتغيرات الدراسة

)1(الجدول رقم 

حصاء الوصفي لمتغيرات الدراسةنتائج الإ

Variables CREDIT M2 SAVING Y

Mean 0.27728
6

0.51893
4

0.406725 0.010953

Median 0.36289
6

0.53333
5

0.415135 0.015165

Maximu
m

0.78432
9

0.67404
0

0.570618 0.058018

Minimum -
0.126222

0.33005
8

0.265572 -0.042640

Std. Dev. 0.26120
9

0.09956
5

0.105736 0.025364

Observati
ons

23 23 23 22

أثبتت اختبارات جذور الوحدة للسلاسـل الزمنيـة
)Augmented Dickey Fuller and Phillipe

Perron( ـــــر أن كـــــل السلاســـــل محـــــل الدراســـــة هـــــي غي

قر مستقرة عند المستوى في حين أن سلاسل الدراسـة تسـت

تفاصيل نتائج الاسـتقرارية موضـحة (عند التفاضل الأول 

).1(في الملحق رقم 

:تقدير أنموذج و نتائج الدراسة

:نتائج تقدير نماذج الدراسة)2(رقم جدولاليلخص

نتائج الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة)2(الجدول رقم 

Independent variables (explanatory) Model
1

Model
2

Model
3

Lagged(y) ௧ିଵݕ -0.42

(2.04)*

-0.42

(2.01)*

-0.44

(2.12)*

M2 0.05

(0.57)

Credit 0.03

(0.47)

saving -0.08

(0.80)
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Values in parenthesis are the absolute values
of the t-statistics. *, **, *** indicate
significance at 10%, 5% and 1%

respectively.

الاستنتاجات والتوصيات

الاستنتاجات:أولا

المصـرفية الوظـائفأثر جاءت هذه الدراسة لتحديد 

خـلال الفتـرة ة على النمـو الاقتصـادي فـي الجزائـرالوسيط

، وبعـــــد إجـــــراء الاختبـــــارات 2012-2000الممتـــــدة مـــــن 

نمـــــوذج أجـــــذر الوحـــــدة، اختبـــــار(الضـــــرورية واللازمـــــة 

مـن خــلال ناتوصـل،)بطريقـة المربعـات الصــغرىالانحـدار

:الدراسة القياسية إلى النتائج التالية

ــائج بينــت .1 بيــة بــين وجــود علاقــة ايجاالدراســة نت

التوســع النقــدي ونســبة القــروض المعروضــة مــن 

بــــين التوســــع النقــــدي و،طــــرف الجهــــاز البنكــــي

في حين نجـد ،خرىأالنمو الاقتصادي من جهة و

النمـومعـدل العلاقة سلبية بين نسبة الادخار وأن 

الاقتصادي؛

ــائج التحليــل أن إ.2 حصــائية ســتيودنت تبــين مــن نت

عــدم معنويــة لمقــدرات المعــادلات الثلاثــة تعكــس 

ـــــا يؤكـــــد فرضـــــيات الدراســـــة اي أن  النتـــــائج م

مؤشــرات الوســاطة الماليــة المســتعملة فــي البحــث 

تساهم في دفع النمو الاقتصادي للجزائر وهو لا

ما يؤكد عدم فاعليـة الجهـاز البنكـي الجزائـري، 

ـــث فالإشـــارة الســـالبة التـــي أعطاهـــا الأ نمـــوذج الثال

ســتثمار تجــزم بوجــود الفجــوة بــين الادخــار والا

،ن المــــدخرات لا توجـــــه للاســــتثمار المنـــــتجأي أ

وهـــذا مـــا يعرقـــل النمـــو الاقتصـــادي بـــل ويجعـــل 

ــــــدورة  ــــــر فعــــــال فــــــي ال النظــــــام المصــــــرفي غي

؛الاقتصادية

عــدم معنويــة النتــائج تعكــس تبــين نتــائج الدراســة .3

كـــذلك عـــدم فاعليـــة السياســـة النقديـــة فـــي دفـــع 

ـــرة  ـــة خـــلال فت النمـــو الاقتصـــادي وعجلـــة التنمي

ـــم ا لدراســـة فنســـبة القـــروض والتوســـع النقـــدي ل

؛تسير بطريقة ناجعة لتحقيق ذلك

ـــل.4 ـــائج التحلي R2ن معامـــل التحديـــد أتوضـــح نت

ـــــراوح بـــــين  المتغيـــــرات أن ي أ، %21و%19يت

نمـــوذج تفســـر فقـــط المســـتقلة المحـــددة فـــي الأ

مـــن اختلافـــات النمـــو الاقتصـــادي %20حـــوالي 

بوجــود وهـذا مــا يمكـن تفسـيره)المتغيـر التـابع(

ـــار فـــي أمتغيـــرات  ـــم تؤخـــذ بعـــين الاعتب خـــرى ل

نمـــوذج الدراســـة، وتفســـر النمـــو الاقتصـــادي فـــي 

دراج إالجزائر باعتبارها دولة نفطية حيـث يمكـن 

الريــــــع البترولــــــي، السياســــــة الماليــــــة، جــــــودة :

.الخ...المؤسسات

التوصيات :ثانيا

النتائج التي توصلت اليها الدراسة القياسـية في ضوء

ومــن خــلال عــرض واقــع وظــائف الوســاطة الماليــة الثلاثــة 

ثيرهـــا علـــى النمــــو الاقتصـــادي فــــي الجزائـــر، توصــــي أوت

:الدراسة بما يلي

عـــدم فاعليـــة وظـــائف الوســـاطة الماليـــة فـــي دفـــع .1

النمـو الاقتصـادي بــالجزائر تعكـس عــدم جـودة الاصــلاحات 

ممــا 2012-1990هجــة خــلال فتــرة الدراســة تالماليــة المن

عادة النظر في تلـك الاصـلاحات بطريقـة تمكنهـا إجب يستو

The constant 0.001

(0.3) (0.003)

(0.52)

0.002

(0.45)

R-squared 20% 19% 21%

Adjusted R-squared 11% 10% 12%

F-statistic 2.18 2.11 2.37
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مـــن حســـن ادارة المـــوارد الماليـــة و التنســـيق بـــين عناصـــر 

؛الدورة الاقتصادية

ـــين الادخـــار والاســـتثمار مـــن .2 تقلـــيص الفجـــوة ب

ارتفـــاع نســـبة حيـــث أن ،خـــلال تشـــجيع قـــروض الاســـتثمار

حركـة عرقلـةالادخار يرفع من السيولة المثبطة وبالتـالي 

؛نمو الاقتصاديال

وجـــدوىلدراســـة نوعيـــة استشـــاراتخلـــق مكاتـــب .3

القروض الموجهة للاقتصاد فعدم مسـاهمة نسـبة القـروض 

المعروضــــة مــــن طــــرف الجهــــاز البنكــــي فــــي رفــــع النمــــو 

؛تلك القروضجدوىعكس عدم يالاقتصادي 

الحيـــوي للجهـــاز والتركيـــز علـــى الـــدور المـــالي .4

تصـار هــذا الجهـاز علــى فاقووظائفــه،البنكـي بكــل عناصـره

ادخـــال و اخــــراج فــــيوظيفتهـــاتنحصــــربنـــوك عموميـــة 

؛سيحول دون دفع النمو الاقتصاديالسيولة،

عطــاء اهميـــة لســوق المـــال و دوره التمــويلي لكـــن إ.5

ـــق محـــيط يمكـــن مـــن تطـــوير الثقافـــة الماليـــة  بشـــرط خل

؛والاستثمارية في المجتمع الجزائري

اليــة الموجهــة مــن تنويــع المنتجــات والخــدمات الم.6

يرتهـــــا ظطـــــرف المصـــــارف العموميـــــة لتكـــــون منافســـــة لن

الاجنبية خاصة من خلال عرضها لمنتجات مالية اسـلامية، 

فـــي مجتمـــع نـــدرة هـــذا النـــوع مـــن المنتجـــاتحيـــث أن 

.ول في تثبيط حركة البنوكمسلم قد يكون السبب الأ
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1الملحق رقم 

عند المستوى بوجود اتجاه و مقطعADF(Augmented Dickey-Fuller)ملخص نتائج اختبار

Series Prob. Lag Max Lag
CREDIT  0.3949  0  4

M2  0.4435  1  4
SAVING  0.6496  0  4

Y  0.1973  0  4

عند التفاضل الاولADFنتائج اختبار 

Series Prob. Lag Max Lag

D(CREDIT)  0.0040  0  4
D(M2)  0.0108  0  4

D(SAVING)  0.0064  0  4
D(Y)  0.0001  0  4
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عند المستوى و بوجود اتجاه و مقطعPhillippe Perron (PP)نتائج اختبار

Series Prob. Bandwidth
CREDIT  0.3389  1.0

M2  0.1543  2.0
SAVING  0.5862  1.0

Y  0.2127  1.0

عند التفاضل الأولPPنتائج اختبار 

Series Prob. Bandwidth
D(CREDIT)  0.0040  0.0

D(M2)  0.0107  2.0
D(SAVING)  0.0064  2.0

D(Y)  0.0000  9.0


